Lestitres décrits dans le présent prospectus simplifié ne sont offerts que l1a ou I'autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des
personnes diment inscrites. Aucune commission des valeurs mobiliéres ni aucune autorité similaire au Canada ne sest prononcée sur la qualité des titres offerts
dans |e présent prospectus simplifié; toute personne qui donne & entendre le contraire commet une infraction. Cestitres n'ont pas été et ne seront pas enregistrés

en vertu delaloi des Etats-Unis intitulée «Securities Act of 1933» et ils ne peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis d'Amérique.

Le présent prospectus simplifié contient une information congue pour étre complétée par certains documents déposés aupres des commissions des valeurs
mobiliéres ou autres autorités similaires au Canada (le «dossier d'information» au Québec). On peut se procurer, sur demande et sans frais, un exemplaire des
documents précités par I'intermédiaire de son courtier ou auprés du premier vice-président, Affaires juridiques et secrétaire de la Société,

BCE Inc., 1000, rue de La Gauchetiére Ouest, bureau 3700, Montréal (Québec) H3B 4Y7 (n° de téléphone : (514) 397-7000).

Nouvelle émission

BCE Inc.

200000000 %
8 000 000 d'actions

Actions privilégiées de premier rang, série Q, a dividende cumulatif, rachetables

Jusqu'au 1% décembre 2000, les actions privilégiées de premier rang, série Q, a dividende cumulatif, rachetables (les actions privilégiées de
série Q) donneront droit a des dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs et fixes de 1,725 $ Il'action chague année, s le consell
dadministration de BCE Inc. en déclare, lesquels saccumuleront & compter de la date d'émission et seront payables trimestriellement les 1% mars,
juin, septembre et décembre de chague année. Sil est déclaré, le dividendeinitial serapayable le 1% mars 1996 et serade 0,4726 $. Se reporter
sous larubrique Caractéristiques des titres offerts.

Par la suite, les actions privil égiées de série Q donneront droit a des dividendes en especes privil égiés, cumulatifs, gjustables et variables, s le
conseil d'administration de BCE Inc. en déclare, lesquels saccumuleront a compter du 1% décembre 2000 et seront payables mensue lement e
douziéme jour de chaque mois a compter de janvier 2001, et le taux de dividende variable annuel pour |e premier mois correspondraa 80 % du
taux préférentiel mensuel. Le taux de dividende variera en fonction de I'évolution du taux préférentiel mensuel et sera gjusté alahausse ou a
la baisse sur une base mensuelle, lorsque le cours de référence des actions privil égiées de série Q sera de 24,875 $ ou moins ou de 25,125 $ ou
plus, respectivement. L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolution du cours de référence sera de +4,00 % du
taux préférentiedl mensuel. Le taux de dividende variable annuel applicable a un mois donné ne sera en aucun cas inférieur a 50 % du taux
préférentiel mensuel ni supérieur au taux préférentiel mensuel. Se reporter sous la rubrique Caractéristiques des titres offerts.

Conversion en une série additionnelle d'actions privilégiées

Les porteurs d'actions privilégiées de série Q auront le droit de convertir leurs actions en actions privilégiées de premier rang, série R, a
dividende cumulatif, rachetables, de BCE Inc. (les actions privilégiées de série R), sous réserve de certaines conditions, le 17 décembre
2000 et tous les cing ans par lasuite. Se reporter sous la rubrique Caractéristiques des titres offerts.

Le 1% décembre 2000, BCE Inc. peut racheter en totalité mais non en partie les actions privil égiées de sé&rie Q, ason gré, en versant la somme
de 25,00 $ I'action en especes, majorée des dividendes accumul és et impayés. Aprésle 1™ décembre 2000, BCE Inc. peut racheter en tout temps,
en totalité mais non en partie, les actions privilégiées de série Q, a son gré, en versant la somme de 25,50 $ I'action en especes, majorée des
dividendes accumulés et impayés. Se reporter sous la rubrique Caractéristiques des titres offerts.

Les bourses de Montréal et Toronto ont approuvé conditionnellement I’ inscription ala cote des actions privilégiées de série Q. L’inscription
est conditionnelle a ce que BCE Inc. satisfasse a toutes les exigences de ces bourses au plustard le 8 février 1996, y compris ladiffusion de ces
actions auprés d’ un nombre minimum de porteurs dans e public.

Del'avis des conseillersjuridiques, les actions privilégiées de série Q constitueront, a la séance de cl6ture, des placements admissibles
en vertu de certaineslois, commeil est énoncé souslarubrique Admissibilité a des fins de placement.

Prix : 25,00 $ I'action pour un rendement annue initial de 6,90 %

Rémunération des Produit net revenant
Prix au public preneurs fermes ABCEInc. @
Par action 25,00 % 0,75% 2425%
Total 200 000 000 $ 6000000 % 194 000 000 $

(1) Larémunération des preneurs fermes est de 0,25 $ pour chague action vendue a certaines institutions et de 0,75 $ par action pour toutes les autres actions achetées par les
preneurs fermes. Larémunération des preneurs fermes total e indiquée suppose qu'aucune action privilégiée de série Q n'est vendue a ces institutions.

(2) Avant déduction des frais d'émission estimés a 250 000 $.

Nous offrons conditionnellement pour notre proPre compte les actions privil é?i ées de série Q, sous les réserves d'usage concernant leur
souscription, leur émission et leur acceptation, conformément aux conditions stipulées dans le contrat de prise ferme mentionné sous larubrique
Mode de placement et sous réserve de I'approbation de certaines questions dordre juridique par M® Josef J. Fridman et Marc J. Ryan,
respectivement premier vice-président, Affairesjuridiques et secrétaire de la Société, et chef du Service juridique de BCE Inc., pour le compte
de BCE Inc., et par Lafleur Brown, de Montréal, société en nom collectif, pour notre compte.

L es souscriptions seront regues sous réserve de rejet ou de répartition, en totalité ou en partie, et I'on se réserve le droit de clore leslivres de
souscription en tout temps, sans préavis. L'on sattend a ce que la séance de cl6ture ait lieu vers le 22 novembre 1995 et qu'a cette date, les
certificats d'actions privilégiées de série Q sous forme définitive soient préts a étre livrés.

Le 10 novembre 1995
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DOCUMENTSINTEGRES PAR RENVOI

L es documents suivants déposés aupr és des diver ses commissions des valeur s mobiliéres ou autorités smilaires
au Canada sont spécifiquement intégrés par renvoi dansle présent prospectus simplifié et en font partieintégrante:

(@ la noticeannuelle de BCE Inc. établie en date du 7 mars 1995;

(b) les états financier s consolidés compar atifs de BCE Inc. pour les exercices terminésles 31 décembre
1994 et 1993 et lerapport desvérificateurss'y rapportant inclusdanslerapport annuel 1994 de BCE
Inc aux pages 36 a 61,

(© I'analyse dela direction et les étatsfinanciers périodiques consolidés compar atifs non vérifiés pour les
périodesterminéesles 31 mars 1995 et 30 juin 1995 contenus danslesrapportstrimestridlsde BCE Inc.
pour les premier et deuxiémetrimestres de 1995;

(d) I'avis d'assemblée annuelle 1995 et circulaire de procuration dela direction de BCE Inc. é&ablie en date
du 15 février 1995; et
(e ['avis de changement important datédu 5 avril 1995 ayant trait al'annonce, par Bell Canada, de son

programmetriennal detransformation d'entreprise et de son bénéfice net estimatif de 500 millions $
disponible pour lesactions ordinaires pour 1995, et aux réper cussions de cette annonce sur la politique
de BCE en matiére dedividendes.

Les notices annuelles, les avis de changements importants (& |'exception des avis confidentiels), les états
financiers (y compris|'analyse de la direction) et les circulaires de procuration de la direction déposés par BCE Inc.
auprés des diver ses commissions des valeurs mobiliéres ou autorités similaires au Canada aprés la date du présent
prospectus simplifié et avant lafin du placement effectué par les présentes, font également partieintégrante du présent
prospectus simplifié.

Toute information contenue dans un document intégré ou réputé intégré par renvoi dans les présentes sera
réputée modifiée ou remplacée aux finsdu présent prospectus simplifié dansla mesure ou uneinformation contenue dans
les présentes ou dans un autre document déposé ultérieurement et aussi intégré ou réputéintégré par renvoi dansles
présentes modifie ou remplace cette information. |l n'est pas nécessaire que la nouvelle déclaration mentionne
expressément qu'elle modifie ou remplace la déclar ation antérieure, ni qu'elle comprennetoute autre infor mation donnée
dansledocument qu'dle modifie ou remplace. Lanouvelledéclaration n'est pasréputée constituer uneadmission, a une
fin quelconque, que la déclaration antérieure, au moment ou €elle a été faite, constituait une information fausse ou
trompeuse relativement a un fait important ou omettait un fait important exigé ou nécessaire afin que la déclaration ne
soit pastrompeuse dansles conditionsou ellea ééfaite. Touteinformation ainsi modifiée ou remplacée, sauf tellequ'ele
est ainsi modifiée ou remplacée, ne sera pas réputée faire partie intégrante du présent prospectus simplifié.

ADMISSIBILITE A DESFINSDE PLACEMENT

Del'avis de M® Josef J. Fridman et Marc J. Ryan, respectivement premier vice-président, Affairesjuridiques et secrétaire
dela Société, et chef du Servicejuridique de BCE Inc., et de Lafleur Brown, de Montréal, société en nom collectif, les actions
privilégiées de série Q congtitueront, &la séance de cléture, en vertu delaLoi sur les assurances (Ontario), sans avoir recours aux
dispositions d'exception applicables, mais sous réserve des dispositions et restrictions générales en matiére de placement qui
sappliguent aux acquéreurs en général, des placements admissibles en vertu de cette loi.

Del'avis de ces conseillersjuridiques, les actions privilégiées de série Q seront, ala séance de clbture, admissibles &
titre de placements en vertu de laLoi de l'imp6t sur le revenu (Canada) pour une fiducie régie par un régime enregistré dépargne-
retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un régime de participation différée aux bénéfices en vertu delaLoi delimpdt
sur le revenu (Canada).



SOMMAIRE DU PLACEMENT

Le présent résumé est présenté sous réserve des renseignements détaillés qui figurent ailleurs dans le présent prospectus
simplifié. Une définition des termes utilisés dans ce résumé figure sous la rubrique «Caractéristiques des titres offerts».

Emission : actions privilégiées de premier rang, série Q, adividende cumulatif, rachetables.
Montant : 200 000 000 $ (8 000 000 d'actions).
Prix et rendement : prix de 25,00 $ l'action, rendement initia de 6,90 % par année.

Caractéristiques principales des actions privilégiées de série Q

Dividendes: jusgu'au 1% décembre 2000, dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs et fixes, au taux annuel
de 1,725 $ I'action, payables trimestriellement les 1% mars, juin, septembre et décembre de chaque
année. En supposant que la date d'émission est le 22 novembre 1995, le dividende initial, sil est
déclaré, serade 0,4726 $ I'action et sera payable le 1% mars 1996.

a compter du 1% décembre 2000, dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs, gjustables et
variables, payables mensuellement le douziéme jour de chague mois a compter de janvier 2001, le
taux de dividende variable annuel pour le premier mois correspondant a 80 % du taux préférentiel
mensud. Letaux de dividende fluctuera en fonction del'évolution du taux préférentiel mensuel et
sera gjusté a la hausse ou a la baisse, sur une base mensuelle, lorsque le cours de référence des
actions privilégiées de série Q serade 24,875 $ ou moins ou de 25,125 $ ou plus, respectivement.
L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolution du cours de référence
sera de +4,00 % du taux préférentiel mensuel. Toutefois, le taux de dividende variable annuel
applicable & un mois donné ne sera en aucun cas inférieur 250 % du taux préférentiel mensuel ou
supérieur au taux préférentiel mensuel.

Rachat : les actions privil égiées de série Q ne peuvent étre rachetées avant le 1% décembre 2000. Elles sont
rachetables & cette date, en totdité maisnon en partie, au gré de BCE Inc., pour lasomme de 25,00 $
I'action en espéces, majorée des dividendes accumulés et impayés jusqu'a la date de rachat,
exclusivement. Elles sont rachetables en tout temps aprés e 1% décembre 2000, en totalité mais non
en partie, au gré de BCE Inc., pour lasomme de 25,50 $ | 'action en espéces, majorée des dividendes
accumul és et impayés jusgu'ala date de rachat, exclusivement.

Conversion en le 1% décembre 2000 et le 1¥ décembre tous les cing ans par la suite, moyennant un préavis d'au
actionsprivilé moins 14 jours a BCE Inc., les porteurs d'actions privilégiées de série Q auront le droit de convertir
giéesdesérieR: leurs actions en un nombre égal d'actions privilégiées de série R, sous réserve des dispositions

relatives ala conversion automatique.

Dispositions Si, alasuite de lafermeture des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, aprés avoir
relativesala considéré toutes | es actions déposées aux fins de conversion par |es porteurs d'actions privil égiées
conversion de s&rie Q et les porteurs d'actions privilégiées de s&rie R, selon le cas, BCE Inc. détermine quil y
automatique: aurait moins de 1 000 000 d'actions privilégiées de série Q en circul ation a cette date de conversion,

ces actions privilégiées de série Q seront automati quement converties a cette date de conversion en
un nombre éga d'actions privilégiées de série R. En outre, s BCE Inc. détermine a ce moment-13
quil y aurait moins de 1 000 000 d'actions privilégiées de série R en circulation a cette date de
conversion, aors aucune action privilégiée de série Q ne sera convertie en action privilégiée de
srieR.



Caractéristiques principales des actions privilégiées de série R

Dividendes :

Rachat :

Conversion en
actionsprivilé

giéesdesérieQ:

Dispositions
relativesala
conversion
automatique:

Priorité:

Imp6t sur les
dividendes versés
sur lesactions
privilégiées:

dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs et fixes, payables trimestriellement les 1% mars, juin,
septembre et décembre de chague année.

au moins 45 jours et au plus 60 jours avant le début de la période de dividende initiale commencant
le 1% décembre 2000 et au moins 45 jours et au plus 60 jours avant lafin de la période de dividende
initiale et de chaque période de dividende suivante (la période de dividende de cing ansinitiae et
toutes |es périodes de dividendes de cing ans suivantes éant désignées «période de taux de dividende
fixe»), BCE Inc. éablira un taux désigné pour la période de taux de dividende fixe suivante et
émettra un avis écrit a cet effet. Ce taux désigné ne sera pas inférieur a 80 % du rendement des
obligations du gouvernement du Canada déerminé le 21° jour précédant le premier jour de la
période de taux de dividende fixe applicable.

les actions privilégiées de série R peuvent &re rachetées le dernier jour de toute période de taux de
dividendefixe, en totalité mais non en partie, au gré de BCE Inc., pour lasomme de 25,00 $ I'action
en espéces, majorée des dividendes accumul és et impayés jusqu'ala date de rachat, exclusivement.

le 1% décembre 2005 et le 1% décembre tous les cing ans par la suite, moyennant un préavis d'au
moins 14 jours & BCE Inc., les porteurs d'actions privil égiées de série R auront le droit de convertir
leurs actions en un nombre égal d'actions privilégiées de série Q, sous réserve des dispositions
relatives ala conversion automatique.

s, alasuite de lafermeture des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, aprés avoir
considéré toutes | es actions déposées aux fins de conversion par les porteurs d'actions privil égiées
de série R et les porteurs d'actions privilégiées de série Q, selon le cas, BCE Inc. détermine quil y
aurait moins de 1 000 000 d'actions privilégiées de série R en circulation acette date de conversion,
ces actions privilégiées de série R seront automati quement converties a cette date de conversion en
un nombre égal d'actions privilégiées de série Q. En outre, s BCE Inc. détermine & ce moment-13
quil y aurait moins de 1 000 000 d'actions privilégiées de série Q en circulation a cette date de
conversion, aors aucune action privilégiée de série R ne sera convertie en action privilégiée de
srie Q.

les actions privilégiées de premier rang ont priorité de rang sur les actions ordinaires quant au
paiement des dividendes et a la répartition de I'actif advenant la liquidation, la dissolution ou
I'abandon des affaires de BCE Inc. Chague série d'actions privil égiées de premier rang a égalité de
rang acet égard par rapport aux autres séries d'actions privil égiées de premier rang.

BCE Inc. ferale choix, delamaniére et dansle déai prévusalapartieVI.1 delaLoi delimp6t sur
le revenu (Canada), de payer I'impét suivant un taux dimposition tel que les porteurs d'actions
privilégiées de série Q et d'actions privilégiées de série R ne seront pas tenus de payer un imp6t sur
les dividendes regus sur ces actions en vertu de lapartie V.1 de cette loi.



BCE Inc.

BCE Inc. (BCE) aété constituée en 1970 et a été prorogée en 1979 souslerégimedelaLoi canadienne sur les sociétés par
actions (LCSA). Lesbureaux principaux et le sege socia de BCE setrouvent au 1000, rue de La Gauchetiere Ouest, bureau 3700,
Montréal (Québec) H3B 4Y7.

BCE est laplus grande entreprise de télécommunications au Canada. Au 31 décembre 1994, BCE avait un actif total de
38,1 milliards $, environ 116 000 employés, des revenus de 21,7 milliards $, un bénéfice net de 1,2 milliard $ et une marge brute
d'autofinancement d'expl oitation consolidée (encaisse nette provenant de I'exploitation avant fluctuations du fonds de roulement
et aprés versement des dividendes sur |es actions privil égiées) de 3,9 milliards $ pour cet exercice.

BCE explaite les groupes suivants : Télécommunications canadiennes, Northern Telecom, Bell Canada International,
Annuaires et Activités de la Société. Le groupe Télécommunications canadiennes offre une gamme compléte de services de
tél écommunications par |'intermédiaire de filiaes canadiennes et de compagni es associ ées canadiennes qui expl oitent des réseaux
téléphoniques filaires traditionnels, des réseaux de communications cellulaires et d'autres réseaux sans fil, des réseaux de
communications par satellite et des réseaux de transit internationaux. Northern Telecom Limitée est un des premiers fabricants
mondiaux d'équipements de télécommunications et est active dans larecherche, la conception, |e dével oppement, lafabrication,
lacommerciaisation, lavente, le financement, lingtallation et la maintenance de réseaux de commutation, de réseaux d'entreprise,
de réseaux alarge bande et de réseaux sansfil, ains que de cébles et autres produits et services. Bell Canada International Inc.
(BCI), par l'entremise de filiadles et de compagnies associées, assure des services de télécommunications par fil, de
cabl odistribution/té éphonie et de tél écommunications sans fil principalement au Royaume-Uni, aux Etats-Unis, en Amérique du
Sud, en Asie et en Nouvelle-Z8lande. Le groupe Annuaires publie des annuaires tél éphoniques et d'autres annuaires au Canada
et al'éranger. Lesactivités dela Société sont prises en charge par BCE. BCE est une entreprise de gestion stratégique dont les
principales activités comprennent I'@aboration de stratégies, la gestion des ressources humaines, |'affectation des capitaux,
I'établissement d'objectifs et la surveillance de la performance.

Entre 1990 et 1994, BCE a sensiblement dével oppé ses activités internationales. En décembre 1992, elle a acquis pour
environ 982 millions $ une participation de 20 % dans Mercury Communications Limited (Mercury), deuxiéme fournisseur de
services de tél écommunications doté de ses propres installations au Royaume-Uni et filiale &80 % de Cable and Wireless plc.

La participation dans Mercury fait maintenant partie de I'exploitation de BCI, filiadle en propriété exclusive de BCE. En awril
1994, BCl aacquis une participation de 50,8 % (51,1 % aprés dilution compléte) dans Comunicacion Celular S.A. - COMCEL
S.A., un exploitant de services cdllulaires de Colombie, en Amérique du Sud, pour 141 millions$ (102 millions$ US). En 1994,
BCI arestructuré et accru ses placements dans le marché internationa de la c8bl odistribution/téléphonie et a refinancé certaines
de ses unités. Ses activités de cblodistribution/téléphonie sont maintenant exercées principaement par I'entremise de sa
participation de 42,2 % dans Bell Cablemedia plc au Royaume-Uni et de sa participation de 31,7 % (30 % aprés dilution
compléte) dans Jones Intercable, Inc., du Colorado (Etats-Unis). En 1995, BCI aétendu ses activités al'Asie en investissant 4,8
millions $ dans ASTEL Tokyo Corporation, consortium regroupant plus de 100 sociétés du Japon et d'autres pays qui détient une
licence d'exploitation des Services de communications personnelles dans la région métropolitaine de Tokyo. De plus, le
14 octobre 1995, BCI aconclu un contrat avec China United Telecommunications Corporation dans le cadre duquel ellefournira
notamment un soutien technique et financier a cette société en vue de I'&ablissement d'un réseau de tél écommunications mobiles
numériques desservant 50 000 abonnés danslaville cotiére de Y antai, dansla province de Shandong de la République populaire
de Chine.

Entre 1990 et 1994, BCE a réalisé un important programme de désinvestissement visant son actif non lié aux
télécommunications. Au cours de cette période, BCE sest départie de diversesfilia es et compagnies associ ées dans | es secteurs
du pétrole et du gaz, de l'immobilier, des services financiers et de l'imprimerie, pour un produit total d'environ 2,7 milliards $.

BCE est la sociéé canadienne qui compte le plus grand nombre d'actionnairesinscrits. Au 31 décembre 1994, elle comptait
environ 225 000 porteurs inscrits dactions ordinaires, dont environ 97 % éaient inscrits comme résidents du Canada et détenaient
plus de 85 % des actions ordinaires en circulation. Environ 67 % des actions ordinaires en circulation sont détenues, pour le
compte d'actionnaires non inscrits, par les principaux dépositaires de titres, ce qui entraine une baisse constante du hombre
dactionnaires inscrits.



RESULTATSD'EXPLOITATION COURANTS
Résultats du troisiemetrimestre de 1995

Lesrésultats pour lestrois mois et neuf moisterminésle 30 septembre 1995, ains que les chiffres correspondants de 1994,
sont résumés ci-apres :

(en millions de dollars, sauf les résultats par action)

Trois moisterminés Neuf moisterminés
le 30 septembre le 30 septembre
1995 1994 1995 1994
(non vérifiés)
Revenus d'exploitation

Télécommunications Canadi ENNES..........cocveeeeeeceecee e 2324 2269 6768 6 641
NOMhEN TEIECOM ... e 3 366 2743 9871 8 362
B ettt et e et e st et et e eaetenan 61 33 157 96
ANNUAITES ...ttt sttt st e st s e et estesae s besaessreerean 130 129 383 384
ACtiVItESAE 1A SOCIEE. ..o 8 3 23 6
Total desrevenus d'exploitation...........cccceueevereereeerereereeee e 5889 5177 17 202 15489

Bénéfice (perte) au titre des activités
Télécommunications Canadi ENNES.........coceeeeeveeceecee e 156 220 420 628
NOMhEN TEIECOM ... e 55 38 155 127
B e ettt et e et et et et e aanans (19) 154 (47) 173
ANNUAITES ...ttt sttt e st s e e s bestesaessbesaessreesrean 15 11 35 35
ACtiVItESElaSOCIEE.........oeeeeeeeeeeeee e (21) (37) (70) (103)
Total du bénéfice au titre des aCtiVités ........ooeeeeeeeeeeeeeeceeeeceeeeeeea 186 386 493 860
Dividendes d'actions privil 8gi€es..........coeoererreienrreecseeeeeeee 24 24 68 71
Bénéfice net attribuable aux actions ordinares...........cocceeveeeceeceenen. 162 362 425 789
Dividendes déclarés par action ordinaire............cocoeeenerereeencneninnene. 0,68 0,67 2,04 2,01
Bénéfice net par action ordinaire...........cccoeeevereeenereeencnseeeseeeene 0,52 1,17 1,37 2,56
Nombre moyen d'actions ordinaires en circulation (millions)............ 312,0 308,6 310,8 308,7

Revuefinanciere

Le bénéfice net de BCE sest @evé a186 millions $ pour le troisiéme trimestre de 1995 et 4493 millions $ pour les neuf
mois terminés le 30 septembre 1995, comparativement 4386 millions $ et 2860 millions $, respectivement, pour les périodes
correspondantes de I'exercice précédent. Le bénéfice net attribuable aux actions ordinaires de BCE sest établi 4162 millions $
au troisiéme trimestre de 1995 et a 425 millions$ pour les neuf mois terminés le 30 septembre 1995, comparativement a
362 millions $ et &4 789 millions $, respectivement, pour |es périodes correspondantes de I'exercice précédent. Le bénéfice par
action sest établi 20,52 $ pour le trimestre, comparativement 41,17 $ et 41,37 $ pour les neuf mois terminés le 30 septembre
1995, comparativement 82,56 $. Les résultats pour |les neuf premiers mois de 1994 comprenaient un gain de 202 millions $, dont
151 millions $ provenaient de laréduction de la participation dans Bell Cablemedia plc au troisiéme trimestre et 51 millions $
résultaient de la disposition dune usine de fabrication de Northern Telecom Limitée. Les résultats pour les neuf premiers mois
de 1995 comprenaient un gain unique de 55 millions $, résultant principalement de la disposition de placements de portefeuille,
dont 10 millions$ ont &é réalisés au cours du troisiémetrimestre. Si 'on ne tient pas compte de ces gains, |es résultats tradui sent
principal ement le bénéfice moins élevé de Bell Canada, en partie compensé par les résultats plus élevés de Northern Telecom
Limitée.



Lesrevenus d'exploitation de 5 889 millions $ pour le troisiéme trimestre et de 17 202 millions $ pour les neuf premiers mois de
1995 traduisent des augmentations de 13,8 % et de 11,1 %, respectivement, pour les mémes périodes I'an dernier. Ces
augmentations proviennent principalement des revenus d'exploitation plus @evés de Northern Telecom Limitée et de
Radiocommunication BCE Mobileinc.

EVENEMENTSRECENTS
Mise en application du cadre deréglementation - partage dela basetarifaire

Le 31 octobre 1995, le Conseil delaradiodiffusion et des télécommunications canadiennes (CRTC) arendu sadécision 95-
21 (laDécision) sur lamise en application de certains aspects de sa décision sur le cadre de réglementation de septembre 1994
(94-19). Cette Décision découle dimportantes audiences publiques tenues en 1995, dans e cadre desquellesle CRTC a égd ement
examiné diverses préoccupations exprimées par certaines parties touchées par la décision 94-19. Les audiences ont porté
notamment sur un réexamen du rééquilibrage des tarifs, les paiements de contribution de 1995, larépartition des colts entre les
services concurrentiels et les services publics (y compris une comparaison des colts du service interurbain du Canada et des
Etats-Unis), certaines questions financiéres et les investissements dans le projet Sirius.

Rééquilibrage destarifs

Le CRTC adécidé que lestarifs du service local seront majorés de 2 $ par moisle 1% janvier 1996 et le 1% janvier 1997,
respectivement. Une troisiéme augmentation d'un montant non précisé entreraen vigueur le 1% janvier 1998, date alaquelle les
prix seront plafonnés. Le Tarif des services d'acces aux entreprises (TSAE) et les tarifs du service interurbain de base seront
réduits pour compenser l'augmentation des revenustirés du servicelocal.

L es sociétés Stentor avaient proposé que le CRTC n'impose pas de réductions pour les tarifs du service interurbain mais
permette plut6t aux forces du marché de déterminer lanature, le moment et I'étendue de ces réductions.

Contributions

Le CRTC aapprouvé un taux de contribution final pour 1995 de 4,11 cents par minute, soit un taux moindre que le taux
provisoire de 4,89 cents, pour que les services publics de Bell Canada soient soutenus par ses services concurrentiels. Ce taux
aété fixé defagcon ace que le segment des services publics des compagnies de téléphone puisse atteindre | e taux de rendement
admissible, compte tenu de |'incidence des réductions explicites et implicites dont bénéficient les concurrents. Selon le CRTC,
le recouvrement des réductions des concurrents ne sinsérait pas dans le cadre des audiences. De plus, le CRTC ne sest pas
penché sur l'importance des réductions dont bénéficient les concurrents, de sorte que ceux-ci continueront a tirer parti de
réductions de contribution considérables, comparativement aux taux que Bell Canada et |es autres sociétés Stentor versent aleur
segment des services publics.

Méthodologie relative a la base tarifaire partagée

En réponse aux dlégations dUnitel Communications Inc. selon lesquellesles méthodes d'établissement du prix de revient
dela Phase lll des compagnies de tél éphone se traduisaient par une exagération considérable des colits des segments des services
publics, le cabinet fédéral a demandé au CRTC de comparer |les méthodes de répartition des colits de la Phase 111 aux niveaux de
repére utilisés aux Etats-Unis. A la suite de son examen, le CRTC a conclu que les méthodes de répartition de la Phase |11
existantes permettent de répartir de fagon rai sonnable les colits entre |es segments des services publics et |es segments des services
concurrentiels. Le CRTC adonc confirmé lavalidité de laméthode d'établissement du prix de revient de Bell Canada.

Le CRTC adéerminé que les activités relatives aux annuaires faisaient partie intégrante du service de base et quelles devraient
donc rester dans le segment des services publics. Dans la Décision, le CRTC a affirmé quiil serait approprié d'examiner de
nouveau cette question au fur et & mesure que la concurrence Sexercera. Lereste de laméthodologie relative alabase tarifaire
partagée proposée par |es sociétés Stentor a été généralement accepté avec des changements mineurs.

Questionsfinanciéres
Le CRTC est davis que dans un avenir rapproché, les investi sseurs reconnaitront le risque moins é evé que représente le segment
des services publics et a confirmé de nouveau sa décision 94-19, pour réduire le taux de rendement de l'avoir des porteurs



dactions ordinaires consolidé (RAO) pour le segment des services publics de 50 points de base par rapport au point médian
antérieur pour I'ensemble de la société, et pour accroitre la marge admissible du RAO pour le segment des services publics a
200 points de base.

Deplus, le CRTC aapprouvé | 'utilisation delastructure du capital et du cot de la dette projetés de I'ensemble de la société
pour ce qui est du segment des services publics, ala condition que | e capital-actions ordinaire ne représente pas plus de 55 %.

I nvestissements dans le projet Sirius

Bell Canada et |es autres sociétés Stentor prétendent que tous les services reliés au projet Sirius et |es nouveaux services
large bande distincts du projet Sirius devraient faire partie du segment des services concurrentiels dans le cadre du régime dela
base tarifaire partagée. De cette facon, |es bénéfices ou pertes associés au projet Sirius seraient assumés par |es actionnaires de
Bell Canada et non par les abonnésdu servicelocal. Le CRTC a généra ement appuyé cette approche, mais a gjouté que tous les
investissements dans les services large bande effectués depuis le 31 décembre 1994 seraient affectés au segment des services
concurrentiels; toute utilisation de ces installations pour les services publics entrainera un transfert du segment des services
concurrentiels a celui des services publics.

Position de Bell Canada

Méme s laDécision appuyait |es positions des sociétés Stentor dans de nombreux domaines clés, Bell Canada est trés dégue
delaDécision. Enimposant une réduction destarifsinterurbains, le CRTC netient pas compte de la nature et de I'éendue dela
concurrence qui existe déja sur le marché de l'interurbain et refuse de reconnaitre la situation financiére des participants. Bell
Canada croit que des tarifs de services interurbains appropriés peuvent parfaitement étre déterminés par e marché et que ceci
devrait étre permis, mais que, en revanche, les tarifs des services locaux devraient ére fixés selon le colt de la fourniture du
service. Bel Canada évalue actuellement comment tirer le meilleur de cette décision récente du CRTC et examine toutes les
options a sadisposition.

Nonobstant la Décision, Bell Canada entend poursuivre laligne de conduite prévue dans son plan de transition triennal et
a confiance que les changements fondamentaux qu'elle met en oeuvre réussiront arétablir sa solidité financiére.

Relations syndicales

Le 21 septembre 1995, Bell Canada et |e Syndicat canadien des communications, de I'énergie et du papier représentant
environ 12 400 techniciens et employés auxiliaires et 3 900 employés du Service des tél éphonistes et Salles a manger ont entamé
des négociations ayant pour but la conclusion de nouvelles conventions collectives. Les conventions collectives actuelles expirent
le 30 novembre 1995 et le 24 novembre 1995, respectivement.

Rapport du CCAI sur la convergence

Le 27 septembre 1995, le Comité consultatif sur I'autoroute de |'information (CCAI) a présenté son rapport final. Ce rapport
constitue la deuxiéme des trois étapes d'un processus lancé par |e gouvernement fédéral pour |'établissement de sa politique sur
l'autoroute de l'information. Le dépbt du rapport du CRTC sur la convergence, en mai 1995, congtituait la premiéere étape. La
publication de la palitique officielle du gouvernement fondée sur les rapports du CRTC et du CCAl, ains que sur son propre
examen de laquestion, constitueraladerniére étape.

Le CCAl aprésenté tout un éventail de recommandations sur nombre de questions alant dela concurrence alaculture, en
passant par |'accés al'‘éducation et larecherche et le développement. Dans son rapport, le CCAl a affirmé quiil est primordial
d'agir rapidement en vue du dével oppement de |'autoroute de l'information et arecommandé que la palitique du gouvernement
fasse en sorte que les reégles d'entrée applicables aux compagnies de téléphone et aux sociétés de cébl odistribution, que doit éablir
le CRTC, soient adoptées dans les plus brefs délais, que ni les sociétés de cablodistribution, ni les compagnies de téléphone ne
bénéficient d'une avance pour se lancer dans I'activité principale des autres, et que le CRTC éablisseles régles de fagon a ce que
la concurrence commence dés que possible et simultanément pour |es deux parties.



Deplus, le rapport arecommandé que le gouvernement fédéral encourage une approche selon laquellele CRTC examinerait
les demandes de licences de distribution de services de radiodiffusion de compagnies de té éphone en méme temps que se déroule
son processus en matiére de concurrence pour le servicelocal. A cet égard, le rapport du CRTC sur la convergence recommandait
gue laLoi sur Bell Canada soit modifiée afin de permettre & Bell Canada de détenir unetelle licence.

Enquéte sur lespratiques salariales

En mai 1995, les enquéteurs de la Commission canadienne des droits de la personne (CCDP) ont présenté un rapport dans
lequel ils recommandent que le tribuna des droits de la personne soit sais des plaintes déposées par les deux syndicats
représentant les employés de Bell Canada (ainsi que par des employés particuliers) dans lesquelles on alégue des pratiques
salariales discriminatoires de la part de Bell Canada. Les auteurs de ce rapport aléguent I'existence d'importants écarts salariaux
entre les groupes d'empl ois a prédominance féminine et & prédominance masculine. Tous les salaires en cause ont éé négociés
dans e cadre des conventions collectives intervenues avec les deux syndicats al'origine des plaintes. Les allégations concernent
quelque 21 435 des 36 200 employés non cadres de Bell Canada, au 31 décembre 1994.

Lerapport fait suite aux discussions sur I'équité slaride entre Bell Canada et les syndicats, au cours et en dehors des rondes
de négociations. Bell Canada croit savoir que le rapport a éé dépose auprés des commissaires dela CCDP le 12 juin 1995, en
méme temps que | es représentations de toutes | es parties intéressées, et que les commissaires ont remis leur décision a plustard.

L'on sattend & ce que les membres de la CCDP émettent un rapport révisé prochainement et permettent atoutes les parties de
faire de nouvelles représentations. Les commissaires devraient normal ement décider de la prochaine étape peu de temps apres.

Les commissaires peuvent mettre fin al'enquéte, amorcer un processus de conciliation ou constituer un tribunal. Dans ce dernier
cas, letribunal ferait enquéte sur les plaintes e, Sil lesjuge fondées, pourrait ordonner le paiement dindemnités salariales.

Letribuna ne siégerait vrai semblablement pas avant le milieu de 1996 et |es audiences pourraient durer plusieurs années.
Bdl Canada contestera vigoureusement les plaintes et recourraatous les moyens de défense pertinents pour faire valoir sesdraits.

Examen del'alliance Stentor

Le directeur des enquétes et recherches - Loi sur laconcurrence (le directeur) examine le mandat de Stentor et des activités
des sociétés d'exploitation téléphonique membres de Stentor depuis la création de Stentor. Cet examen porte sur les activités de
Gestion de réseau canadien Stentor, de Centre de ressources Stentor Inc. et de Stentor politiques publiques Télécom inc., ains
que sur lafagon dont |es soci étés d'expl oitati on tél éphonique membres de Stentor collaborent a divers programmes et politiques,
par I'entremise de différents comités et groupes de travail. Le directeur n'apasindiqué si des procédures judiciaires formelles
seront jamais entamées. Le directeur adéclaré quil entend conclure son examen avant lafin de 1995. Les sociétés dexploitation
Stentor coopérent pleinement avec e directeur dans le cadre de son examen.

Examen de certaines pratiques commerciales de T@é-Direct par le Tribunal sur la concurrence

Selon le directeur en vertu de la Loi sur la concurrence, Télé-Direct (Publications) Inc. et Télé-Direct (Services) Inc.
(collectivement, «Télé-Direct») seraient responsables de certains agissements anti-concurrentiels aux termes de la Loi sur la
concurrence. Lesdlégations formulées par le directeur portent principalement sur le recours par TEé-Direct aun effectif de vente
interne plut6t qu'a des représentants & commission externes pour la vente d'espaces publicitaires dans ses annuaires tél éphoniques,
ains que sur lafourniture par Télé-Direct & lafois d'espaces publicitaires et de services publicitaires (pratiques qui, selon le
directeur, congtituent des «ventes liées»).

Le Tribunal sur la concurrence est actuellement sais de cette question. Télé-Direct conteste vigoureusement cette
procédure et est persuadée de pouvoir répondre efficacement aux allégations spécifiques formul ées par le directeur devant le
Tribunal; toutefais, il n'est pas possible, al'heure actuelle, de déterminer |'incidence de cette procédure.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net de la vente des actions privil égiées de série Q, estimé & 193 750 000 $, déduction faite desfrais démission
estimés & 250 000 $ servira principalement arefinancer la dette & court terme, laquelle a é&é contractée pour racheter les actions
privilégiées de sé&rie M, le 31 octobre 1995.



COUVERTURE PAR LE BENEFICE ET COUVERTURE PAR L'ACTIF

Les ratios financiers consolidés suivants sont cal culés en date du 31 décembre 1994 et du 30 septembre 1995, ou pour les
douze mois terminés a ces dates, et tiennent compte du présent placement et des émissions de titres de dette & long terme et
d'actions privilégiées de BCE et de sesfiliales, ains que du remboursement ou du rachat de ceux-ci depuis ces dates.

Douze moisterminésle

31 décembre 1994 30 septembre 1995
Titresdedette Titresdedette
Actions alongtermeet Actions alongtermeet
privilégiées actionsprivilégiées  privilégiées  actions privilégiées
Couverture par le benéfice........ovvvrrrnrccceeeeeeene 8,3 fois 2,6 fois 5,7 fois 2,3 fois
Couverture par I'actif corporel net par tranche
de1000%:

Avant déduction desimpbts sur le revenus reportés 11,8 fois 1,9 fois 11,3 fois 1,9 fois
Apres déduction des imp6ts sur |e revenus reportés 10,1 fois 1,8 fois 9,8 fois 1,8 fois

MODE DE PLACEMENT

En vertu d'un contrat daté du 2 novembre 1995 (le contrat de prise ferme) entre, d'une part, BCE et, d'autre part, RBC
Dominion vaeurs mobiliéres Inc., Neshitt Burns Inc., CIBC Wood Gundy valeurs mobiliéres Inc., ScotiaMcLeod Inc., Lévesque
Beaubien Geoffrion Inc., Capital Midland Wawyn Inc., Richardson Greenshields du Canada Limitée, Les VVaeurs Mobilieres
Toronto Dominion Inc., La Société de valeurs First Marathon Limitée et Corporation Gordon Capital, en qualité de preneurs
fermes (les preneurs fermes), BCE a convenu de vendre et |es preneurs fermes d'acheter, le 22 novembre 1995, ou atoute date
ultérieure dont ils pourront convenir, mais au plus tard le 21 décembre 1995, la totalité et non moins de la totdité des actions
privilégiées de s&rie Q, au prix de 25,00 $ I'action, |e tout payable en espéces & BCE contre livraison des actions privilégiées de
serie Q. BCE aconvenu de verser aux preneurs fermes une rémunération correspondant 20,25 $ par action privilégiée de sérieQ
vendue A certainesingtitutions et 80,75 $ par action pour toutes |es autres actions privil égiées de série Q achetées par |es preneurs
fermes. Larémunération payable aux preneurs fermes sera versée pour leurs services dans e cadre du présent placement, améme
les fonds généraux de BCE.

Le contrat de prise ferme stipule que | es preneurs fermes peuvent, aleur discrétion, résoudre leurs engagements ala suite
deleur évaluation de I'&tat des marchés des capitaux, et qu'ils peuvent également, ainsi que BCE, les résoudre dans certains cas
expressément prévus. Les preneurs fermes sont toutefois tenus de prendre livraison et de payer toutesles actions privil égiées de
série Q s I'une quelconque des actions privil égiées de série Q est achetée en vertu du contrat de prise ferme.

Les actions privilégiées de série Q offertes par |es présentes n'ont pas été et ne seront pas inscrites en vertu delaloi des
Etats-Unisintitulée «Securities Act of 1933, telle qu'dlle a é&é modifiée (Securities Act), et ne peuvent ére offertes ni vendues,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis.

En outre, dansles 40 jours suivant le début du placement, lefait quun courtier quelconque, participant ou non au placement,
offre ou vende aux Etats-Unis des actions privil égiées de série Q offertes par les présentes peut enfreindre les exigences de la
Securities Act en matiére dinscription.

Par Etats-Unis, on entend les Etats-Unis dAmérique, leurs territoires et possessions, ainsi que tout Etat des Etats-Unis et
le District de Columbia.

Dans le cadre du présent placement et sous réserve de ce qui précede ainsi que des lois applicables, |es preneurs fermes
peuvent attribuer des actions privilégiées de série Q en excédent de I'émission ou faire des opérations visant afixer ou a stabiliser
leur cours & un niveau supérieur au cours qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre commencees ou
interrompues & tout moment pendant | e placement.

10



CAPITAL-ACTIONSET CAPITAUX D'EMPRUNT CONSOLIDES

Le tableau suivant fait é&at du capita-actions et des capitaux d'emprunt de BCE, au 31 décembre 1994 et au
30 septembre 1995.

(en millions $)

Au 31 décembre 1994 Au 30 septembre 1995

(non vérifié)

Dette A1oNg tErME ..o 11434 11 857
Capita-actions - actions privilégiées.........cocoevvnrrccncrennne. 1229 1248
- CiONS OFdINAINES ... 5813 5952

- bons de souscription..........coeeeenrrcencnnennene. 38 —

- SUrPIUS A'APPOIT ..o 1003 1003

BEN&Fices NON répartis..........coveeeererneieireeeee e 3136 2914

Le 31 octobre 1995, des actions privilégiées de série M de BCE dune valeur de 198 millions $ ont été rachetées avec |e produit
de I'émission de titres d'emprunt a court terme. Compte tenu de ce rachat et du présent placement, le capital-actions - actions
privilégiées séléverait a1 250 millions $.

DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS

Les statuts de BCE stipulent que son capital-actions autorisé doit étre divisé en un nombreillimité d'actions ordinaires (actions
ordinaires), en un nombre illimité d'actions privil égiées de premier rang pouvant étre émises en séries, et en un nombreillimité
d'actions privil égiées de second rang pouvant étre émises en séries, toutes sans valeur nominale.

Lesactionsordinaires

Les actions ordinaires conférent & leurs porteurs une voix par action a toutes les assemblées d'actionnaires, a l'exception des
assembl ées oul seuls les porteurs d'autres catégories ou séries d'actions de BCE ont le droit de voter. Sous réserve des draits,
priviléges, conditions et restrictions propres aux autres catégories ou séries d'actions de BCE, |es porteurs d'actions ordinaires
ont ledroit de recevair les dividendes payables en espéces, en biens ou par I'émission d'actions entiérement libérées de BCE qui
pourront étre déclarés par ses administrateurs. Ils ont également le droit de recevoir les biens restants de BCE en cas de
liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires. Les actions ordinaires ne conférent & leurs porteurs aucun droit de
préemption, de rachat ou de conversion. Toutes les actions ordinaires en circulation de BCE sont entiérement libérées.

Lesactions privilégiées de premier rang

Les administrateurs de BCE peuvent, al'occasion, émettre des actions privil égiées de premier rang en une ou plusieurs séries et
déterminer la désignation de chague série, le nombre d'actions dont elle se compose et les draits, priviléges, conditions et
restrictions qui Sy rattachent. Les actions privilégiées de premier rang ont priorité sur toutes les autres actions de BCE en matiére
de paiement des dividendes et de répartition des biens en cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE.
Chaque série d'actions privil égiées de premier rang est & cet égard du méme rang que toutes les autres séries d'actions privil égiées
de premier rang.

Les porteurs d'actions privilégiées de premier rang n'ont pas le droit d'ére convoqués, dassister ni de voter aux assemblées
dactionnaires, sauf dans les cas expressément prévus dans les statuts de BCE concernant I'une ou l'autre des séries d'actions
privilégiées de premier rang, ou encore, pour exercer séparément les droits de vote que leur conférent les actions privilégiées de
premier rang en tant que catégorie ou série en vertu des dispositionsdelaLCSA. Aux fins de toute mesure exigeant I'approbation
des porteurs d'actions privil égiées de premier rang en tant que catégorie, chaque action privil égiée de premier rang des séries
existantes en circulation confére & son porteur une voix, al'exception des actions privilégiées de série J et des actions privil égiées
de série N, dont chacune confére 5 000 voix ason porteur. Les actions privil égiées de premier rang ne conférent aleurs porteurs
aucun droit de préemption. Toutes les actions privilégiées de premier rang en circulation de BCE sont entiérement libérées.
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Les dispositions propres aux actions privil égiées de premier rang peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant I'approbation
aorsexigéepar laLCSA. Actuellement, cette approbation exige au moins les deux tiers des voix exprimées & une assemblée ou
aune reprise d'assembl ée des porteurs de ces actions, diment convoquée a cette fin et ol le quorum est atteint.

L es actions privilégiées de second rang

Les actions privilégiées de second rang sont identiques aux actions privil égiées de premier rang, mais sont de rang inférieur &

celles-ci. En date du présent prospectus simplifié, il n'y aaucune action privil égiée de second rang en circulation.
CARACTERISTIQUESDESTITRESOFFERTS

Caractéristiques desactionsprivilégiées de série Q

Le 25 octobre 1995, le conseil d'administration de BCE aautorisé la création de 8 000 000 d'actions privilégiées de série Q de

BCE. Lesdispositions se rapportant aux actions privilégiées de série Q offertes en vertu des présentes, en tant que érie, sont

résumées ci-aprés. BCE fournira sur demande un exemplaire du texte des dispositions se rapportant auix actions privilégiées de

srie Q.

Définitions

Les définitions suivantes sappliquent aux actions privilégiées de série Q.

«banques» désigne deux banques parmi la Banque Royale du Canada, 1a Banque de Montréal, La Banque de Nouvelle-Ecosse,

La Banque Toronto-Dominion et la Banque canadienne impériale de commerce et tout successeur de celles-ci que le consell

d'administration de BCE peut désigner de temps a autre en en avisant I'agent des transferts des actions privil égiées de série Q; un

tel avisdoit étre donné au moins deux (2) jours ouvrables avant le début d'une période de dividende donnée, et prend effet ace

moment; jusqua ce qu'un tel avis soit donné, «banques» désigne la Bangue Royale du Canada et La Banque Toronto-Dominion.

«bourse» désigne la bourse de Montréal ou de Toronto, ou toute autre bourse de val eurs mobiliéres ou tout marché organisé au
Canadareconnu al'occasion par BCE atitre de marché principal pour lanégociation des actions privilégiées de série Q.

«cours de référence» désigne, pour un mois donné, le quotient obtenu en divisant :

a) letotal delavaleur quotidienne gjustée des actions négoci ées de toutes les séances de bourse de ce mois,
par
b) letotal du volume quotidien des actions négociées de toutes les séances de bourse de ce mois.

«date de cl6ture des registres réputée» désigne la derniére séance de bourse d'un mois donné au titre duquel aucun dividende n'est
déclaré par le consell d'administration de BCE.

«date de paiement de dividende» désigne :
a) pendant la période de taux fixe, le premier jour de mars, juin, septembre et décembre de chaque année, et
b) pendant la période de taux variable, le douziéme jour de chague mois, &compter de janvier 2001,

et la premiére date de paiement de dividende serale 1% mars 1996.
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«date ex-dividende» :

a) désigne la séance de bourse désignée ou reconnue, conformément aux régles ou aux pratiques habituelles delabourse,
atitre de date ex-dividende aux fins de toute date de cl6ture des registres pour les dividendes d'actions privil égiées
des&ieQ; ou

b) désigne, s e conseil dadministration de BCE ne déclare pas de dividende pour un mois donné, la séance de bourse

qui serait considérée, conformément auix régles ou aux pratiques habituelles de labourse, comme la date ex-dividende
aux fins de toute date de cl6ture des registres réputée pour les actions privilégiées de série Q.

«déduction quotidienne relative au dividende accumul &> désigne, pour une séance de bourse donnée :

a) le produit obtenu en multipliant le montant du dividende accumul é sur une action privilégiée de série Q pour le mois
au cours duquel tombe la séance de bourse, par le nombre de jours compris dans |la période débutant le jour précédant
ladate ex-dividende qui précéde immédiatement cette séance de bourse, exclusivement, et seterminant lejour de cette
seance de bourse, inclusivement (ou par un jour, S cette séance de bourse est une date ex-dividende),

divisé par

b) le nombre de jours compris dans la période débutant a cette date ex-dividende, inclusivement, et se terminant ala
prochaine date ex-dividende, exclusivement.

«péiode de dividende» désigne:

a) pendant la période de taux fixe, 1a période comprise entre une date de paiement de dividende, inclusivement, et ladate
de paiement de dividende suivante, exclusivement, et

b) pendant la période de taux variable, un mois.

«période de taux fixe» désigne la période commencant aladate d'émission des actions privilégiées de série Q et seterminant le
30 novembre 2000, inclusivement.

«période de taux variable» désigne la période commencant immédiatement apréslafin de la période de taux fixe et se poursuivant
tant que des actions privil égiées de série Q sont en circulation.

«séance de bourse» désigne chaque jour au cours duquel labourse est ouverte ades fins de négociations, s cette bourse est une
bourse de valeurs mobiliéres située au Canada; sinon, |e terme «séance de bourse» désigne un jour ouvrable.

«taux préférentiel» désigne, pour un jour donné, lamoyenne (arrondie au milliéme (1/1000) prés de un pour cent (1 %)) des taux
dintéré annuels annoncés al'occasion par |es banques comme taux de référence aors en vigueur pour ce jour aux fins de fixer
lestaux dintérét sur les préts commerciaux en dollars canadiens consentis au Canada aux emprunteurs commerciaux jouissant
du meilleur crédit. Si une des banques n'apas un tdl taux dintéré en vigueur un jour donné, letaux préférentiel pour cejour sera
le taux dintérét en vigueur de l'autre banque; s les deux banques n'ont pas un tel taux dintérét en vigueur un jour donné, le taux
préférentiel pour cejour seraéga al,5 % I'an, plus le rendement moyen exprimé en tant que pourcentage annuel des bons du
Trésor du gouvernement du Canadade 91 jours, tel quil est déclaré par la Banque du Canada pour |'offre hebdomadaire portant
sur la semaine précédant ce jour; et s les deux banques n'ont pas un tel taux dintérét en vigueur un jour donné et que la Banque
du Canada ne déclare pas un tel rendement annuel moyen, le taux préférentiel pour cejour seraéga au taux préférentiel du jour
précédent. Un dirigeant de BCE établit & I'occasion le taux préférentiel et le taux préférentid mensuel a partir de données
communiquées par les bangques ou qui sont par ailleurs aladisposition du public. En I'absence d'erreur flagrante, la décision de
cedirigeant lie définitivement BCE et tous les porteurs d'actions privilégiées de série Q.

«taux préeférentiel mensuel» désigne, pour un mois donné, lamoyenne (arrondie au milliéme (1/1000) prés de un pour cent (1 %))
destaux préférentiels en vigueur chague jour de ce mois.
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«valeur quotidienne gjustée des actions négoci ées» désigne, pour une séance de bourse donnée :

a) lavaleur totale en dollars de toutes les opérations visant |es actions privilégiées de série Q enregistrées ala bourse
(conformément ala période de réglement normale en vigueur alabourse) pendant cette séance de bourse,

moins

b) le produit obtenu en multipliant le volume quotidien des actions négociées durant cette séance de bourse par le montant
de la déduction quotidienne relative au dividende accumul é pour cette séance de bourse.

«volume quotidien des actions négociées» désigne, pour une séance de bourse donnée, le nombre total d'actions privilégiées de
serie Q négociées alabourse (conformément ala période de réglement normal e en vigueur alabourse) pendant cette séance de
bourse.

Prix d'émission et valeur déclarée
Le prix d'émission et lavaleur déclarée des actions privil égiées de série Q seront de 25,00 $ I'action.
Dividendes

Jusqu'au 1% décembre 2000, les porteurs d'actions privilégiées de série Q seront en droit de recevoir des dividendes en espéces
privilégiés, cumulatifs et fixes a un taux annuel de 6,90 % l'action (1,725 $ I'action par année), s le conseil dadministration de
BCE en déclare, lesquels Saccumuleront & compter de la date d'émission et seront payables les 1% mars, juin, septembre et
décembre de chague année. Sil est déclaré, le dividende initia sera payable le 1% mars 1996 et, dans la mesure ol la date
d'émission est le 22 novembre 1995, serade 0,4726 $ |'action.

A compter du 1% décembre 2000, les porteurs des actions privilégiées de série Q seront en droit de recevoir des dividendes en
espéces privilégiés, cumulatifs, gjustables et variables, si le conseil dadministration de BCE en déclare, lesquels saccumuleront
acompter du 1% décembre 2000 et seront payables |e douziéme jour de chague mois & compter de janvier 2001. Le taux de
dividende variable annuel pour le premier mois correspondraa 80 % du taux préférentiel mensuel. Letaux de dividende variera
en fonction de I'évolution du taux préférentiel mensuel et sera gjusté ala hausse ou alabaisse sur une base mensuelle, au moyen
d'un facteur d'ajustement, lorsgue le cours de référence des actions privilégiées de série Q sera de 24,875 $ ou moins ou de
25,125 $ ou plus, respectivement. L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolution du cours de
référence serade +4,00 % du taux préférentiel mensuel. Letaux de dividende variable annue applicable aun mois donné ne sera
en aucun casinférieur 250 % du taux préférentiel mensuel ni supérieur au taux préférentiel mensuel.

Le facteur d'gjustement pour un mois donné sera établi en fonction du cours de référence des actions privil égiées de série Q pour
le mois précédent, cal culé conformément au tableau suivant :

Si le cours de référence Le facteur d'ajustement exprimé
pour le mois précédent est de en % du taux préférentiel mensuel est de
25,50 $ ou plus -4,00 %

25,375 % et moinsde 25,50 $ -3,00 %

25,25 $ et moinsde 25,375 $ -2,00 %

25,125 $ et moinsde 25,25 $ -1,00 %

Plusde 24,875 $ et moinsde 25,125 $ néant

Plusde 24,75 $a24,875 % 1,00 %
Plusde24,625%a 24,75 % 2,00 %

Plusde 24,50 $a24,625 $ 3,00 %

24,50 $ ou moins 4,00 %

Le facteur d'gjustement maximal pour un mois donné serade +4,00 % du taux préférentiel mensuel.

Si au moins un lot régulier d'actions privilégiées de série Q n'est pas négocié a la bourse pendant un mois donné, le facteur
d'gjustement pour le mois suivant sera de «néant».
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BCE calculeradés que possible le taux de dividende variable annuel de chague mais, et en informera chaque bourse & la cote de
laguelle sont inscrites les actions privilégiées de série Q.

Les porteurs d'actions privilégiées de série Q qui détiennent également des actions ordinaires peuvent réinvestir en actions
ordinaires latotalité des dividendes en espéeces qui leur sont payables al'égard des actions privilégiées de série Q, dansle cadre
du régime de ré nvestissement de dividendes et d'achat d'actions de BCE.

Rachat

BCE ne pourraracheter les actions privilégiées de série Q avant le 1% décembre 2000. Toutefois, sous réserve des lais applicables
et des restrictions décrites sous la rubrique Restrictions concernant les dividendes et le rembour sement des actions, elle pourra,
le 1% décembre 2000, ason gré, racheter ces actions en totalité mais non en partie, au prix de 25,00 $ I'action, mgjoré dun montant
égal atous les dividendes accumulés et impayés jusqu'a la date du rachat, exclusivement. Aprés le 1% décembre 2000, BCE
pourra, ason gré, racheter les actions privil égiées de série Q en totdité mais non en partie, au prix de 25,50 $ I'action, mgjoré dun
montant égd atous les dividendes accumul és et impayés jusgu'a la date du rachat, exclusivement. BCE donneraun avis derachat
au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date fixée pour le rachat.

Achat pour d'annulation

BCE peut en tout temps acheter aux fins dannulation latotalité ou une partie des actions privilégiées de série Q sur le marché
libre, par convention priveée ou autrement, au prix ou aux prix qui, selon le conseil d'administration de BCE, sont les prix lesmoins
élevés auxquels on peut obtenir ces actions.

Restrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions
BCE ne pourra, sans |'approbation des porteurs d'actions privil égiées de série Q en circulation :

a) déclarer, payer, ni mettre de coté a desfins de paiement aucun dividende (sauf des dividendes en actions payabl es en actions
de BCE derang inférieur aux actions privilégiées de série Q) sur les actions ordinaires ou sur toute autre action de BCE de
rang inférieur aux actions privil égiées de s&rie Q;

b) racheter, acheter, ni autrement rembourser des actions ordinaires ou toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions
privilégiées de série Q, ni procéder & aucune répartition de capital au titre de ces actions (sauf au moyen du produit net en
espéces dune émission, faite &laméme époque, d'actions de BCE de rang inférieur aux actions privil égiées de série Q);

c) acheter, ni autrement rembourser moins de latotalité des actions privil égiées de série Q alors en circulation; ni

d) racheter, acheter, ni autrement rembourser toute autre action de BCE de rang égal aux actions privilégiées de série Q (sauf
dans le cadre de I'exercice d'un privilége de rachat au gré du porteur ou d'une obligation de rachat par la Soci été rattachés
acesactions);

amoins que, dans chague cas, tous les dividendes accumul és sur les actions privilégiées de série Q en circulation, y comprisle
dividende payable & la date de paiement précédente, n'aient &é déclarés et payés. Les approbations des porteurs des actions
privilégiées de série Q requises aux termes des présentes peuvent étre données par |e vote affirmatif des porteurs de lamgjorité
des actions qui sont représentées a une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'gjournement, des porteurs de ces actions
diment convoquée a cette fin et ou le quorum est atteint.

Droitsen casdeliquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE, les porteurs des actions privilégiées de série Q auront le
droit de recevoir 25,00 $ I'action privilégiée de série Q, majorés de tous dividendes accumulés et impayés jusqu'a la date de
paiement ou de répartition, exclusivement, avant qu'un montant quelconque ne soit payé ou qu'un élément d'actif quelconque ne
soit attribué aux porteurs d'actions ordinaires ou de toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de s&rie Q.

Une fois acquittés les montants qui leur sont ainsi payables, |es porteurs d'actions privilégiées de série Q ne seront admissibles
aaucune répartition subséquente d'é éments d'actif de BCE.
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Droits de vote

Sauf disposition contraire de laloi, les porteurs d'actions privil égiées de série Q n‘auront pas le droit d'ére convoqués, d'assister
ni de voter aux assemblées d'actionnaires de BCE, a moins que BCE nait omis de payer huit dividendes, consécutifs ou non, sur
les actions privilégiées de sé&rie Q. Dans ce cas, et uniquement tant que de tels dividendes seront en retard, les porteurs dactions
privilégiées de série Q auront le droit d'é&tre convoqués et d'assister atoutes les assembl ées d'actionnaires et dy voter araison dune
voix par action détenue, sauf les assemblées au cours desguelles seuls les porteurs d'une autre catégorie ou série particuliére
dactions auront droit de vote.

Chaque action privilégiée de série Q conférera & son porteur une voix a l'égard de toute mesure devant étre prise par BCE et
nécessitant |'approbation des porteurs d'actions privilégiées de série Q en tant que série ou en tant que partie de la catégorie a
laguelle appartient cette série.

Choix relatif al'impdt

BCE ferale choix, de lamaniére et dansle délai prévus alapartie VI.1 delaLoi de I'impét sur le revenu (Canada), de payer
I'impdt suivant un taux dimposition tel que les porteurs d'actions privil égiées de série Q ne seront pas tenus de payer un imp6t
sur les dividendes regus sur les actions privilégiées de série Q en vertu de lapartie 1V.1 de cetteloi.

Modification

Les dispositions se rapportant aux actions privil égiées de série Q en tant que série peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant
I'approbation alors requise par laLCSA. A I'heure actuelle, cette approbation doit étre donnée par les deux tiers au moins des
VoiX exprimées & une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'gournement, des porteurs d'actions privilégiées de série Q,
diment convoquée a cette fin et ou le quorum est atteint.

Conversion d'actions privilégiées de série Q en actions privilégiées de série R

Les porteurs d'actions privilégiées de série Q pourront, aleur gré, le 1% décembre 2000 et le 1% décembre tous les cing ans par
lasuite (une «date de conversion»), convertir, en totalité ou en partie, sous réserve des dispositions se rattachant a ces actions,
les actions privilégiées de série Q inscrites en leur nom en actions privil égiées de série R de BCE, araison dune action privilégiée
de série R pour chague action privilégiée de série Q. La conversion des actions privilégiées de série Q peut étre effectuée par la
remise, au plustot 45 jours avant ladate de conversion et au plustard alafermeture des bureaux le 14° jour précédant la date de
conversion du ou des certificats les représentant, atout bureau d'un agent destransferts de BCE oul les actions privilégiées de série
Q peuvent étre transférées, ce ou ces certificats étant accompagné(s) du paiement ou d'un recu attestant le paiement de |'impét
(sil y alieu) payable, ains quil est prévu dans les modalités se rattachant aux actions privilégiées de s&rie Q, et d'un instrument
de remise acceptable pour BCE et diment signé par |e porteur ou son fondé de pouvoir diment autorisé par écrit.

BCE devra, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion applicable, donner un avis écrit aux porteurs
d'actions privil égiées de série Q aors en circulation du droit de conversion susmentionné et du taux désigné (tel quiil est défini

ci-aprés sous larubrique Caractéristiques des actions privilégiées de série R) déterminé par le conseil dadministration de BCE
et applicable pour la période de taux de dividende fixe suivante (telle qu'dle est définie ci-aprés sous la rubrique Caractéristiques
des actions privilégiées de série R) aux actions privil égiées de série R. BCE donneraun avis, aind quil est prévu souslarubrique
Caractéristiques des actions privilégiées de série R, du taux de dividende annud (ains que ce terme est défini ci-aprés sousla
rubrique Caractéristiques des actions privilégiées de série R) applicable aux actions privilégiées de série R pour cette période
de taux de dividende fixe.

Les porteurs des actions privilégiées de série Q n'auront pas le droit de convertir leurs actions en actions privil égiées de série R
s, alasuite de lafermeture des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, BCE détermine quil y aurait moins de
1 000 000 d'actions privilégiées de série R en circulation & une date de conversion, compte tenu de toutes les actions privil égiées
de sé&rie Q déposees aux fins de conversion en actions privilégiées de série R et de toutes les actions privilégiées de série R
déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série Q. BCE en avisera par écrit tous les porteurs des actions
privilégiées de série Q au moins sept (7) jours avant la date de conversion applicable et émettra, avant cette date de conversion,
aux porteurs d' actions privilégiées de série Q ayant déposé leurs actions privilégiées de série Q aux fins de conversion, de
nouveaux certificats représentant les actions privilégiées de série Q déposées aux fins de conversion. En outre, s, alasuite de
lafermeture des bureaux e 14° jour précédant une date de conversion, BCE déermine quil y aurait moins de 1 000 000 d'actions
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privilégiées de série Q en circulation & une date de conversion, compte tenu de toutes | es actions privil égiées de série Q déposées
aux fins de conversion en actions privilégiées de série R et de toutes les actions privilégiées de série R déposées aux fins de
conversion en actions privilégiées de s&rie Q, aors, latotdité mais non moins de latotalité des actions privilégiées de s&rie Q en
circulation seront automatiquement converties en actions privilégiées de série R araison d'une action privil égiée de série R pour
chaque action privilégiée de série Q ala date de conversion applicable et BCE en avisera par écrit les porteurs de ces actions
privilégiées de série Q au moins sept (7) jours avant la date de conversion. L' émission d' actions privilégiées de sérieR dansle
cadre d’ une telle conversion automatique est sous réserve de |’ obtention de |’ approbation, ou d’ une dispense, prévue par leslois
sur les valeurs mobiliéres des provinces de la Colombie-Britannique, de I’ Alberta, de la Saskatchewan, du Manitoba, du Nouveau-
Brunswick et de I’ Tle-du-Prince-Edouard. BCE a déposé une demande visant une telle dispense auprés des commissions des
valeurs mobiliéres ou des autorités concernées de ces provinces.

Si BCE avise les porteurs d'actions privil égiées de série Q du rachat de latotdité des actions privilégiées de série Q aune date
de conversion, elle ne sera pas tenue de les aviser, ains quil est prévu aux présentes, du taux désigné des actions privilégiées de
série R ni du droit de conversion des porteurs d'actions privilégiées de série Q; et le droit de tout porteur d'actions privil égiées
de série Q de convertir de telles actions privil égiées de série Q prendrafin dansun tel cas.

Caractéristiques desactions privilégiées de série R

Le 25 octobre 1995, le conseil d'administration de BCE a autorisé la création de 8 000 000 d'actions privilégiées de série R de
BCE pouvant é&re émiseslors de la conversation des actions privilégiées de série Q. Les dispositions se rapportant aux actions
privilégiées de série R, en tant que série, sont résumées ci-aprés. BCE fournira sur demande un exemplaire du texte des
dispositions se rapportant aux actions privilégiées de série R.

Définitions
Les définitions suivantes ont trait aux actions privil égiées de s&rie R.

«période de taux de dividende fixe» désigne, pour la période de taux de dividendefixe initiae, 1a période débutant le 1% décembre
2000 et se terminant le 30 novembre 2005, inclusivement; et, pour chague période de taux de dividende fixe subséquente, la
période débutant le jour suivant lafin de la période de taux de dividende fixe précédante et se terminant le 30 novembre de la
cinquiéme année suivante, inclusivement.

«rendement des obligations du gouvernement du Canada» désigne, pour une date donnée, la moyenne des rendements qu'une
obligation du gouvernement du Canada non remboursable par anticipation aurait, d elle &ait émise en dollars canadiens au Canada
2100 % de son montant en capital a cette date, avec une échéance de cing ans, désignés par deux courtiers en valeurs mobiliéres
canadiensinscrits, choisis par le consell dadministration de BCE, comme étant |es rendements al'échéance a cette date, composés
semestriellement et cal culés conformément aux principes financiers généralement reconnus.

«taux de dividende annuel» désigne le taux dintérét, pour chaque période de taux de dividende fixe, exprimé en pourcentage
annuel (arrondi au milliéme (1/2000) de un pour cent (1 %) prés), qui est égal au rendement des obligations du gouvernement du
Canadamultiplié par le taux désigné pour cette période de taux de dividende fixe.

«taux désigné» désigne le taux dintérét, pour chaque période de taux de dividende fixe, exprimé en pourcentage du rendement
des obligations du gouvernement du Canada, déterminé par |le conseil dadministration de BCE, tel quil est énoncé dans |'avis auix
porteurs d'actions privilégiées de série R, lequel taux dintérét ne sera pas inférieur & 80 % du rendement des obligations du
gouvernment du Canada.

Prix d'émission et valeur déclarée

Le prix d'émission et lavaleur déclarée des actions privilégiées de série R seront de 25,00 $ I'action.
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Dividendes

Les porteurs des actions privilégiées de série R seront en droit de recevoir des dividendes en especes privilégiés, cumulatifs et
fixes, s le consell d'administration de BCE en déclare, d'un montant par action a chague année déterminé en multipliant le taux
de dividende annuel par 25,00 $, ces dividendes saccumulant & compter de la date démission et &ant payables trimestriellement,
en ce qui concerne chaque période de 12 moais, les 1% mars, juin, septembre et décembre.

Le conseil dadministration de BCE déterminera, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant chague date de conversion (telle
quelle est définie ci-dessous), le taux désigné devant sappliquer ala période de taux de dividende fixe suivante et donneraun avis
écrit a cet effet aux porteurs détenant alors des actions privilégiées de série R.

Letaux de dividende annuel pour chagque période de taux de dividende fixe sera cal culé par BCE le 21° jour précédant le premier
jour de chaque période de taux de dividende fixe au moyen du taux désigné déterminé en ce qui concerne la période de taux de
dividende fixe en question et le rendement des obligations du gouvernement du Canada en vigueur & 10 h (heure de Montréal)
ce 21° jour précédant le premier jour de la période de taux de dividende fixe en question. BCE donnera un avis de chague taux
de dividende annud |e jour ouvrable suivant sa déermination aux bourses de valeurs du Canada ala cote desquelles sont inscrites
les actions privilégiées de série R, et dans les trois jours ouvrables suivant sa détermination, en le publiant une fois dans le
quotidien anglais «The Globe and Mail» et une foisdanslaville de Montréa en le publiant dans un quotidien francais et dansun
quotidien anglaisagrand tirage.

Les porteurs d'actions privil égiées de série R qui détiennent également des actions ordinaires peuvent choisir de réinvestir en
actions ordinaires latotalité des dividendes en espéces qui leur sont payables al'égard des actions privilégiées de série R dansle
cadre du régime de réinvestissement de dividendes et d'achat d'actions de BCE.

Rachat

BCE ne pourra racheter les actions privilégiées de sé&rie R avant le 1% décembre 2005. BCE pourra, sous réserve des lois
applicables et des restrictions décrites sous la rubrique Restrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions,
ason gré, racheter , le 1% décembre 2005 ou le 1% décembre tous les cing ans par la suite, ces actions en totalité mais non en
partie, au prix de 25,00 $ I'action, magjoré d'un montant égal atous les dividendes accumulés et impayés jusqualadate du rachat,
exclusivement. BCE donnera un avis de rachat au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date fixée pour le rachat.

Conversion des actions privilégiées de série R en actions privilégiées de sé&rie Q

Les porteurs d'actions privilégiées de série R pourront, aleur gré, le 1¥ décembre 2005 et le 1% décembre tous les cing ans par
la suite (une «date de conversion»), convertir, en totalité ou en partie, sous réserve des modalités rattachées a ces actions, les
actions privilégiées de série R inscrites en leur nom en actions privilégiées de série Q de BCE, araison d'une action privilégiée
de série Q pour chaque action privilégiée de série R. Laconversion des actions privil égiées de série R peut étre effectuée par la
remise, au plustot 45 jours avant la date de conversion et au plustard alafermeture des bureaux le 14° jour précédant la date de
conversion, du ou des certificats les représentant, atout bureau d'un agent des transferts de BCE ol les actions privil égiées de
série R peuvent &re transférées, accompagnés du paiement ou d'un recu attestant |e paiement de l'impbt payable (il y alieu), aing
quiil est prévu dans les modalités rattachées aux actions privilégiées de s&rie R, et d'un instrument de remise acceptable pour BCE
et diment signé par le porteur ou son fondé de pouvoir diment autorisé par écrit.

BCE devra aviser par écrit, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion applicable, les porteurs d'actions
privilégiées de série R dors en circulaion du droit de conversion mentionné ci-dessus et du taux désigné déterminé par e conseil
d'administration de BCE et applicable pour la période de taux de dividende fixe suivante.

Les porteurs des actions privilégiées de série R n‘auront pas le droit de convertir leurs actions en actions privil égiées de série Q
s, alasuite de lafermeture des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, BCE détermine quil y aurait moins de
1 000 000 d'actions privilégiées de série Q en circulation & une date de conversion, compte tenu de toutes les actions privil égiées
de s&rie R déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série Q et de toutes les actions privilégiées de série Q
déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de sé&rie R. BCE en avisera par écrit tous les porteurs des actions
privilégiées de série R au moins sept (7) jours avant la date de conversion applicable et émettra, avant cette date de conversion,
aux porteurs d'actions privilégiées de série R ayant déposé leurs actions privilégiées de série R aux fins de conversion, de
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nouveaux certificats représentant |es actions privil égiées de série R déposées aux fins de conversion. En outre, s alasuitedela
fermeture des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, BCE déermine quiil y aurait moins de 1 000 000 d'actions
privilégiées de s&rie R en circulation a une date de conversion, compte tenu de toutes | es actions privilégiées de série R déposées
aux fins de conversion en actions privilégiées de série Q et de toutes les actions privilégiées de série Q déposées aux fins de
conversion en actions privilégiées de série R, aors, latotdité mais non moins de latotalité des actions privilégiées de série R en
circulation seront automatiquement converties en actions privilégiées de série Q araison d'une action privilégiée de série Q pour
chaque action privilégiée de série R ala date de conversion applicable et BCE en avisera par écrit les porteurs de ces actions
privilégiées de série R au moins sept (7) jours avant ladate de conversion. L’ émission d’ actions privilégiées de sé&rie Q dansle
cadre d’ une telle conversion automatique est sous réserve de |’ obtention de |’ approbation, ou d’ une dispense, prévue par leslois
sur les valeurs mobiliéres des provinces de la Colombie-Britannique, de I’ Alberta, de la Saskatchewan, du Manitoba, du Nouveau-
Brunswick et de I’ Tle-du-Prince-Edouard. BCE a déposé une demande visant une telle dispense auprés des commissions des
valeurs mobiliéres ou des autorités concernées de ces provinces.

Si BCE avise les porteurs d'actions privil égiées de série R du rachat de latotalité des actions privil égiées de série R a une date
de conversion, elle ne sera pas tenue deles aviser, aing quiil est prévu aux présentes, du taux désigné ni du droit de conversion
des porteurs d'actions privilégiées de série R; et le droit de tout porteur d'actions privilégiées de série R de convertir de telles
actions privilégiées de série R prendrafin dansun tel cas.

Achat pour d'annulation

BCE peut en tout temps acheter auix fins dannulation latotaité ou une partie des actions privilégiées de série R sur le marchélibre,
par convention privée ou autrement, au prix ou aux prix qui, selon le conseil dadministration de BCE, sont les prix les moins
élevés auxquels on peut obtenir ces actions.

Restrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions
BCE ne pourra, sans |'approbation des porteurs d'actions privil égiées de série R en circulation :

a) déclarer, payer, ni mettre de coté a desfins de paiement aucun dividende (sauf des dividendes en actions payabl es en actions
de BCE derang inférieur aux actions privilégiées de série R) sur les actions ordinaires ou sur toute autre action de BCE de
rang inférieur aux actions privilégiées de série R;

b) racheter, acheter, ni autrement rembourser des actions ordinaires ou toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions
privilégiées de série R, ni procéder & aucune répartition de capital au titre de ces actions (sauf au moyen du produit net en
espéces dune émission, faite &laméme époque, d'actions de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de série R);

c) acheter, ni autrement rembourser moins de latotalité des actions privilégiées de série R aors en circulation; ni

d) racheter, acheter, ni autrement rembourser toute autre action de BCE de rang égal aux actions privilégiées de série R (sauf
dans le cadre de I'exercice d'un privilége de rachat au gré du porteur ou d'une obligation de rachat par la Soci été rattachés
acesactions);

amoins que, dans chague cas, tous les dividendes accumulés sur les actions privilégiées de série R en circulation, y comprisle
dividende payable a la date de paiement précédente, naient été déclarés et payés. Les approbations des porteurs d'actions
privilégiées de série R requises en rapport avec ce qui précede peuvent ére données par |e vote affirmatif des porteurs de la
maj orité des actions qui sont représentées a une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'ajournement, des porteurs de
ces actions ddment convoqués a cette fin et ol le quorum a été atteint.

Droitsen casdeliquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE, les porteurs des actions privil égiées de série R auront le
droit de recevoir 25,00 $ I'action privilégiée de s&rie R, mgjorés de tous dividendes accumul és et impayés jusqu'a la date de
paiement ou de répartition, exclusivement, avant qu'un montant quelconque ne soit payé ou qu'un élément d'actif quelconque ne
soit attribué aux porteurs d'actions ordinaires ou de toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de sérieR.

Une fois acquittés les montants qui leur sont ainsi payables, les porteurs d'actions privilégiées de série R ne seront admissibles
aaucune répartition subséquente d'é éments d'actif de BCE.

19



Droits de vote

Sauf disposition contraire de laloi, les porteurs d'actions privil égiées de série R n'auront pasle droit d'étre convoqueés, d'assister
ni de voter aux assemblées d'actionnaires de BCE, a moins que BCE nait omis de payer huit dividendes, consécutifs ou non, sur
les actions privilégiées de sé&rie R. Dans ce cas, et uniquement tant que de tels dividendes seront en retard, les porteurs d'actions
privilégiées de s&rie R auront le droit d'étre convoqués et d'assister atoutes les assembl ées d'actionnaires et d'y voter araison dune
voix par action détenue, sauf les assemblées au cours desguelles seuls les porteurs d'une autre catégorie ou série particuliére
dactions auront droit de vote.

Chaque action privilégiée de série R conférera & son porteur une voix a l'égard de toute mesure devant étre prise par BCE et
nécessitant |'approbation des porteurs d'actions privilégiées de série R en tant que série ou en tant que partie de la catégorie a
laguelle appartient cette série.

Choix relatif al'impdt

BCE ferale choix, de lamaniére et dansle délai prévus alapartie VI.1 delaLoi de l'impét sur le revenu (Canada), de payer
I'impdt suivant un taux dimposition tel que les porteurs d'actions privilégiées de série R ne seront pas tenus de payer un imp6t
sur les dividendes regus sur les actions privilégiées de série R en vertu delapartie V.1 de cette loi.

Modification

Les dispositions se rapportant aux actions privilégiées de série R en tant que série peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant
I'approbation alors requise par laLCSA. A I'heure actuelle, cette approbation doit étre donnée par les deux tiers au moins des
VoiX exprimées & une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'gjournement, des porteurs d'actions privilégiées de srieR,
ddment convoquée a cette fin et ol le quorum est atteint.

COTES

Les actions privilégiées de série Q sont cotées P-1 par la CBRS Inc (CBRS), soit la catégorie la plus élevée des cing catégories
standard éablies par laCBRS pour les actions privilégiées. Les actions privil égiées de série Q sont cotées Pfd-2 par laDominion
Bond Rating Service Limited (DBRS), soit la deuxiéme catégorie la plus élevée des cing catégories standard éablies par laDBRS
pour les actions privil égiées.

Aucune des cotes susmentionnées ne devrait étre interprétée comme une recommandation d'acheter, de vendre ou de détenir des
titres. Les agences d'évaluation qui ont accordé les cotes susmentionnées peuvent réviser ou retirer celles-ci atout moment.

INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES

De l'avis de M* Josef J. Fridman et Marc J. Ryan, respectivement premier vice-président, Affaires juridiques et secrétaire dela
Société, et chef du Service juridique de BCE Inc. et de Lafleur Brown, de Montréal, sociéé en nom collectif, au moment de
I'émission, le texte qui suit résume les principales incidences fiscales fédérales canadiennes généralement applicables aux
acheteurs éventud s qui, au sensdelaloi delimpdt sur le revenu (Canada) (laLoi), résdent au Canada, détiendront leurs actions
privilégiées de série Q ou leurs actions privilégiées de série R atitre dimmobilisations et n'ont pas de lien de dépendance avec
BCE. Envertu delalLoi et dun projet de modification déposéle 1% juin 1995, les actions, y compris les actions privilégiées de
serie Q et les actions privilégiées de série R émises|ors de la conversion d'actions privilégiées de série Q, acquises par certains
porteurs, notamment les «institutions financiéres véritables» (au sens de la Loi), les courtiers en valeurs mobiliéres inscrits ou
autorises ou les sociétés contrdlées par de tels porteurs, ne seront pas, en général, détenues a titre d'immobilisations par ces
porteurs et seront assujetties aux régles spéeciales de I'évaluation alavaleur du marché.

Le présent résumé est de nature générale seulement et ne constitue pas un avis juridique ou fiscal a I'intention des

acheteurs éventuels et nedoit paséreinterpré&écommetd. En conséquence, lesacheteurséventuels devraient consulter
leurs propres conseillersen fiscalité relativement a leur situation particuliére.
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Le présent résumé se fonde sur les dispositions actuelles de la Loi, sur son réglement d'application, sur les propositions expresses
visant a modifier laLoi et son réglement qui ont é&é annoncées publiquement par le ministre des Finances avant la date des
présentes et sur les pratiques administratives publiées par Revenu Canada, Accise, Douanes et Impdt. Par ailleurs, le présent
résumé ne tient compte d'aucun changement visant la Loi, que ce soit par voie |égidative ou par décision gouvernementale ou
judiciaire, pas plus quil netient compte des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangéres.

Imposition des dividendes

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) regus sur les actions privilégiées de s&rie Q et les actions privilégiées de serie R
par un particulier seront inclus dans le calcul du revenu du particulier et seront assujettis aux régles de majoration et de crédit
dimpdt pour dividendes qui sappliquent habituellement aux dividendes imposables recus de sociétés canadiennes imposabl es.

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) regus sur les actions privilégiées de s&rie Q et les actions privilégiées de série R
par une société autre qu'une «institution financiére déterminée», au sensde la Loi, seront inclus dans le calcul du revenu dela
société et seront généralement déductibles dansle calcul du revenu imposable de la société.

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) regus sur les actions privilégiées de s&rie Q et les actions privilégiées de série R
par une société qui est une «inditution financiére déterminée» au sensdelaLoi, seront inclus dansle calcul du revenu delasociété
et seront généralement déductibles dans le calcul du revenu imposable de celle-ci pourvu que les actions privil égiées de série Q
et les actions privilégiées de série R ne soient pas des «actions privil égiées aterme», au sensdelalLoi, au moment du versement
du dividende. Une action peut étre considérée comme une action privilégiée aterme s, par suite de ses modalités, «on peut
raisonnablement sattendre» & ce que la socié&é émettrice ou toute personne liée a celle-ci «rachéte, acquiére ou annule l'action,
en tout ou en partie, ou réduise son capital versé aun moment quel conque». RBC Dominion valeurs mobiléres Inc. aremis son
avis en date des présentes, selon lequel les modalités des actions privilégiées de série Q et des actions privilégiées de sé&rie R ne
sont pastelles que, par suite de ces modaités, on puisse rai sonnablement sattendre a ce que BCE ou une personne liée acdlle-ci
rachéte, acquiére ou annule, en totdlité ou en partie, 1'une quel conque des actions privilégiées de série Q et des actions privil égiées
de série R ou réduise son capital versé aune date quelconque. Sur le fondement de cet avis, les conseillersjuridiques sont davis
gue les actions privilégiées de série Q et les actions privilégiées de série R ne congtituent pas des actions privil égiées aterme.

Une société privée, au sensdelaloi, ou toute autre société contrélée par un particulier ou un groupelié de particuliers ou a son
profit, sera généralement tenue de payer, quant aux dividendes recus (ou réputés regus) sur les actions privilégiées de série Q et
les actions privilégiées de s&rie R, un impbt remboursable de 25 % en vertu de la partie IV de la Loi, dans la mesure ou ces
dividendes seront déductibles dansle calcul de son revenu imposable. En vertu des propositions visant amodifier laLoi déposées
avec le budget fédéral du 27 février 1995, incluses dans I'avant-projet deloi du 19 juillet 1995, le taux de I'impbt de lapartie IV
seraporté 233 V2 %, avec effet le 1% juillet 1995.

Les actions privilégiées de série Q et les actions privil égiées de série R sont des «actions privilégiées imposables» au sensde la
Loi. Lesmodalités afférentes aux actions privilégiées de série Q et aux actions privilégiées de série R exigent que BCE fassele
choix nécessaire en vertu delapartie V1.1 delalLoi de maniére que les actionnaires qui sont des soci étés ne soient pas assujettis,
quant aux dividendes versés (ou réputés verses) par BCE sur les actions privilégiées de série Q et les actions privilégiées de
srieR, alimpdt en vertu delapartielV.1 delaLoi. Par conséquent, alacondition que ce choix soit fait, Iimpdt de 10 % exigible
aux termes de la partie IV.1 de la Loi ne sappliquera pas aux dividendes sur les actions privilégiées de série Q et les actions
privilégiées de série R regus (ou réputés regus) par |les sociétés, y compris | es «ingtitutions financiéres déterminées».

Dispositions des actions privilégiées de série Q et des actions privilégiéesde sérieR

Générdement, le porteur qui disposera ou seraréputé disposer d'actions privilégiées de série Q ou dactions privilégiées de sérieR
réaliseraun gain en capita (ou subiraune perte en capital) danslamesure oul le produit de disposition du porteur, déduction faite
desfrais de disposition, sera supérieur (ou inférieur) au prix de base rgjusté de ces actions pour le porteur. Si le porteur est une
société, une perte en capital peut dans certains cas étre réduite du montant de certains dividendes, y compris certains dividendes
réputés, qui ont été recus al'égard des actions privilégiées de série Q ou des actions privilégiées de série R. Desréglessimilaires
sappliquent & une soci été de personnes ou a une fiducie dont une soci été est membre ou bénéficiaire.

21



Rachat desactionsprivilégiéesde série Q et desactionsprivilégiéesdesérieR

Si BCE rachete des actions privil égiées de série Q ou des actions privilégiées de série R, ou acquiert ou annule autrement des
actions privil égiées de série Q ou des actions privil égiées de série R (autrement qu'en achetant ces actions sur le marché libre de
lamaniére dont des actions sont normal ement acquises par un membre du public sur le marché libre), le porteur seraréputé avoir
recu un dividende correspondant au montant, le cas échéant, versé par BCE en excédent du capital versé de ces actions au moment
en question tel quil est calculé aux finsdelaLoi. De fagon générale, ce dividende réputé ne sera pas inclus dans le calcul du
produit de disposition du porteur aux finsdu calcul du gain en capita ou dela perte en capitd découlant de ladisposition de ces
actions privilégiées de série Q ou actions privilégiées de série R. Dansle cas d'un porteur qui est une société, il se peut que dans
certains cas la totalité ou une partie de ce dividende réputé soit traitée en tant que produit de disposition et non en tant que
dividende.

Conversion d'actions privilégiées de série Q et d'actions privilégiées de série R

La conversion d'actions privil égiées de série Q en actions privilégiées de série R et d'actions privilégiées de série R en actions
privilégiées de série Q ne constituera pas une disposition de celles-ci et le colt pour |e porteur des actions privilégiées de série Q
ou des actions privilégiées de série R, selon le cas, acquises|ors de laconversion, serale prix de base rgjusté pour le porteur des
actions privilégiées de série Q ou des actions privil égiées de série R converties, selon le cas, immédiatement avant la conversion.

AGENT DESTRANSFERTSET AGENT CHARGE DE LA TENUE DESREGISTRES

LaCompagnie Montréal Trust agit en qualité d'agent des transferts et agent chargé de latenue des registres al'égard des actions
privilégiées de série Q offertes par les présentes, a ses bureaux principaux de St. John's, de Halifax, de Charl ottetown, de Saint-
Jean, de Montréal, de Toronto, de Winnipeg, de Regina, de Calgary, dEdmonton et de VVancouver.

DROITSSTATUTAIRESDE RETRAIT ET DE RESOLUTION

Lesloisétablies par diverses autorités | égidatives au Canada conférent al'acquéreur un droit de résolution qui ne peut étre exercé
gue dans les deux jours ouvrables suivant la réception du prospectus et des modifications. Ces lois permettent également a
I'acquéreur de demander lanullité ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement effectuées avec
un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefais,
ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un conseiller juridique.
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ATTESTATION DE BCE Inc.

Datée du 10 novembre 1995

Le présent prospectus smplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue un expose complet, véridique et clair
de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts par les présentes aux termes des lois sur les vaeurs mobiliéres dela
Colombie-Britannique, de |'Alberta, de la Saskatchewan, du Manitoba, de I'Ontario, du Nouveau-Brunswick, de
I'Tle-du-Prince-Edouard, de la Nouvelle-Ecosse et de Terre-Neuve. Le présent prospectus simplifié, avec le complément du
dossier dinformation, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter lavaleur ou le cours des titres
qui font I'objet du placement, aux termes de laLoi sur les valeurs mobiliéres du Québec.

(signé) L.R. Wilson (signé) R.W. Oshorne
Président du Consell, président Vice-président exécutif
et chef deladirection et chef des Servicesfinanciers

Pour le conseil d'administration

(signé) W. Chippindale (signé) L.B. Vaillancourt
Administrateur Administrateur
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Datée du 10 novembre 1995

ATTESTATION DESPRENEURSFERMES

Au meilleur de notre connaissance, information et croyance, le présent prospectus simplifié, avec les documents dinformation
qui en font partie intégrante, constitue un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux
titres offerts par les présentes aux termes des lois sur les valeurs mobiliéres de la Colombie-Britannique, de I'Alberta, dela
Saskatchewan, du Manitoba, de I'Ontario, du Nouveau-Brunswick, de | Tle-du-Prince-Edouard, de laNouvelle-Ecosse et de
Terre-Neuve. A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec le complément du dossier dinformation, ne contient
aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter lavaleur ou le cours des titres qui font I'objet du placement, aux
termesdelaloi sur lesvaleurs mobiliéres du Québec.

RBC Dominion valeurs
mobiliéresinc.

par : (signé)
J.S. Drummond

L évesque Beaubien
Geoffrion Inc.

par : (signé)
P. Bédand

Nesbitt Burnslinc.

par : (signé)
L. Fraqudli

Capital Midland Walwyn
Inc.

par : (signé)
K. MacKinnon

La Sociéédevaleurs
First Marathon Limitée

par : (signé)
A. Denis

CIBC Wood Gundy
valeursmobiliéresinc.

par : (signé)
David Clifford

Richardson Greenshields
du Canada Limitée

par : (signé)
P. Matuszewski

Corporation Gordon
Capital

par : (signé)
L.H. Goth

ScotiaM cL eod Inc.

par : (signé)
Steven Abrams

LesValeurs Mobilieres
Toronto Dominion Inc.

par : (signé)
J. Grandy

Laliste ci-dessous comprend le nom de chague personne ayant un intérét direct ou indirect de 5 % au moins dans le capitd de

RBC Dominion valeurs mobiliéres I nc. : RBC Dominion valeurs mobiliéres Limitée, filiale détenue majoritairement par

une bangue a charte canadienne;

Nesbitt BurnsInc. : LaCorporation Neshitt Burns Limitée, filiale détenue majoritairement par une banque a charte

canadienne;

CIBC Wood Gundy valeurs mobilieresinc. : filide en propriété exclusive de La Corporation CIBC Wood Gundy, filide
détenue majoritairement par une bangue a charte canadienne;

ScotiaM cLeod Inc. : propriété exclusive d'une banque a charte canadienne;

L évesque Beaubien Geoffrion Inc. : propriété exclusive de Lévesque, Beaubien et Compagnie Inc., filiale dé&enue
majoritairement par une bangue a charte canadienne;

Capital Midland Walwyn Inc. : propriété exclusive de Midland Walwyn Inc.;
Richardson Greenshieldsdu Canada Limitée: propriété exclusive de Richardson Greenshields Limitée;
LesValeursMobiliéres Toronto Dominion Inc. : filide en propriété exclusive dune banque & charte canadienne;
La SociétédevaleursFirst Marathon Limitée: filiale en propriété exclusive de First Marathon Inc.; et

Corporation Gordon Capital : JR. Connacher, JN. Green, R. Li, R.S. LIoyd et D.G. Nelson.



